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Aritun endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa { Jeratin ehf.

Vid héfum kannad arshlutareikning Jeratins ehf. fyrir timabilid 1/1-30/6 2006. Arshlutareikningurinn hefur ad
geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodstreymi og skyringar. Arshlutareikningurinn er lagdur fram af
stiornendum félagsins og 4 dbyrgd beirra i samremi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst i peirri yfirlysingu sem
vid gefum um arshlutareikninginn 4 grundvelli kénnunarinnar.

Vid kénnudum arshlutareikninginn eftir peim endurskodunarvenjum 4 Islandi sem vid eiga pegar um kénnun er
a0 reda. Samkvamt pvi ber okkur ad skipuleggja og haga kénnuninni pannig ad nokkud g6d vissa faist um ad
arshlutareikningurinn sé { meginatridum an verulegra annmarka. Koénnun felur einkum { sér fyrirspurnir til
starfsmanna félagsins, greiningu 4 helstu lidum darshlutareikningsins, auk samanburdar 4 kennitélum. Koénnun
veitir pvi minni vissu um arshlutareikninginn en pegar um endurskodun er ad reda. Vid héfum ekki framkvaemt
endurskodun og latum pvi slikt alit ekki { 1jos 4 arshlutareikningnum.

Koénnun okkar leiddi ekki annad { ljés en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins fyrir
timabilid 1/1-30/6 2006, efnahag pess 30. juni 2006 og breytingu 4 handbzru fé 4 timabilinu 1/1-30/6 2006, {
samreemi vid settar reikningsskilareglur 4 {slandi.

Grundarfirdi, 31. aguast 2006

Deloitte hf.

Jonas Gestur Jénasson

endurskodandi



Skyrsla stjornar

Tap Jeratins ehf. 4 timabilinu 1/1-30/6 2006 nam kr. 13.974.005. Samkvamt efnahagsreikningi nema eignir
félagsins kr. 466.336.253, eigid fé { arslok er neikvaett um kr. 5.631.101 og er eiginfjarhlutfall félagsins -1,21%.

I lok timabilsins voru hluthafar i félaginu 4 eins og i upphafi ars. Hlutafé { Jeratani ehf. er kr. 500.000.- sem
skiptist pannig:

Stykkisholmsbeer kr. 136.590.

Grundarfjardarbaer kr. 139.393.

Snafellsbar kr. 217.788.

Helgafellssveit kr. 6.229.

Stjorn félagsins visar { arshlutareikninginn um radstéfun 4 tapi timabilsins.

A0 aliti stjornar og framkvaemdastjora Jeratins ehf. koma fram { arshlutareikningi pessum allar upplysingar sem
naudsynlegar eru til ad gloggva sig 4 stodu félagsins { lok timabilsins, rekstrararangri timabilsins og fjarhagslegri

préun a timabilinu. Stjérn og framkvaemdastjori Jeratins ehf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir
timabilid 1/1-30/6 2006 med undirritun sinni.

Grundarfirdi, 31. agust 2006

I stjorn

Asgeir Valdimarsson
Stjérnarformadur

Kristinn Jonasson Ertla Fridriksdottir

Framkveemdarstjori

Bijorg Agustsdottir



Rekstrarreikningur timabilsins 1/1-30/6 2006

ReRSrartekjur .....c.vviueiiciiiciiciieccecce e
ADLAL LEKJUL 1ot
Laun og tengd gj0ld .....coveuviiiviiciriiiicricrccce e

Annar rekstrarkostnadur
Afskriftir .....

Rekstrarhagnadur (tap)

Fjarmunatekjur

FJarmagnsgiold .....ccuveeueuneecineicinicieeeieeeeeeie et

Hagnadur (tap) fyrir SKAtta ..c..cceeeeeveeceenienrcereereeeeeeeeiennes

Tekjuskattur

Hagnadur (tap) arsins

ArshlutareikningurJeranfms ehf. 1/1-30/6 2006

Skyr.

1/1-30/6 2006 2005
14.439.566 27.779.835
0 32.396.995
0 (412.660)
(2.149.834) (4.007.145)
(2.219.846) (4.116.893)
10.069.886 51.640.132
0 249.222
(25.765.504) (42.874.408)
(15.695.618) 9.014.946
1.721.613 (1.721.613)
(13.974.005) 7.293.333




Efnahagsreikningur

Eignir Skyr. 30.06.2006 31.12.2005
Fastafjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir ..o 7 441.872.084 436.382.270
441.872.084 436.382.270
Veltufjarmunir
VIOSKIPLAKIOTUL ..ottt 8 3.677.964 8.754.432
Adrar skammtimMakrOfur c.c.c.evevrivncieeieieirirrcceeeererceee e 8 24.920 24.920
HANADRIE £ ..ottt 8 20.761.285 30.678.805
24.464.169 39.458.157
Eignir 466.336.253 475.840.427
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30. juni 2006

Eigid fé og skuldir

Eigio fé
HIUALE ...
OFAfNAD TAP orvvvvvvrrerevessseeesssssssseessssssss s
Eigio fé

Langtimaskuldir og skuldbindingar

Skuldir vid 1ANaStOfNANIT v.veveerreieiieieeieeee e eeenas
Tekjuskattsskuldbinding ..........ccccocveivniciniinnicnicnicice

Skammtimaskuldir
ViOSKIPtasKULAIL ....cuevuieciiiieiiciiieeceeiereeteeee e
Neesta ars afborganir langtimaskulda ...,

Adrar skammtimaskuldit ....c.ooeveeiiiiiiiiiicceeeeeeeeee e

Skuldir

Eigio fé og skuldir
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Skyr.

10
11

12
12
12

30.06.2006 31.12.2005
500.000 500.000
(6.131.101) 7.842.903
(5.631.101) 8.342.903
442.158.623 442.238.009
0 1.721.613
442.158.623 443.959.622
0 111.184
27.872.484 17.848.109
1.936.247 5.578.609
29.808.731 23.537.902
471.967.354 467.497.524
466.336.253 475.840.427




Yfirlit um sjédstreymi timabilsins 1/1-30/6 2006

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) imabilsins .......cccceceuveiviniciniiinicriicccrienes

B AN B Y C's 8t O

Verdhzkkun langtimaskulda .........cooceviiniininniicne,
Hakkun (lekkun) 4 skuldbindingum .........coccevvceiniciiincninicnnenns

Veltufé fra (til) rekstri
Aorar rekstrartengdar eignir (heekkun) lekkun ....c.ccceveececenecnnae.
Rekstrartengdar skuldir hakkun (leekkun) .....coovceeveveeeinicinnccnnae.

Handbeert fé fra (til) rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Keyptir/seldir varanlegir rekstrarfjArmunit .....ocooeeveeeeeererereneence

Fjarmognunarhreyfingar
Afborganir langtimaskulda .......cocccuveeencincneecrceecenes
Nyjar langtimaskuldit ......c.cveevveeeeinicrrenecnicrceneceeeseeneeeaes

Hzekkun (lekkun) handbzers fJAr ..o

Handbzrt £ { upphafl Ars ....c.oveeeevecericiccccrececeeeeeeeene

Handbzrt & 110K ALS woouiiiiiiieieeiiiieeeeeeeeeeeeeteee ettt

ArshlutareikningurJeranfms ehf. 1/1-30/6 2006

1/1-30/6 2006 2005
(13.974.005) 7.293.333
2.219.846 4.116.893
18.929.997 13.981.385
(1.721.613) 1.721.613
5.454.225 27.113.224
5.076.468 12.308.195
(3.753.545) (57.550.320)
6.777.148 (18.128.901)
(7.709.660) (59.420.169)
(7.709.660) (59.420.169)
(8.985.008) (17.385.589)
0 120.726.306
(8.985.008) 103.340.717
(9.917.520) 25.791.647
30.678.805 4.887.158
20.761.285 30.678.805




Skyringar

1. Starfsemi

Jeratin ehf. er einkahlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 138/1994 um einkahlutafélog.

Jeratin ehf. 4 og leigir ut skélahisnxdid ad Grundargétu 44.

2. Reikningsskilaadferair
Grundvollur reikningsskilanna
Arshlutareikningur Jeratan ehf. fyrir timabilid 1/1-30/6 2006 er gerdur i samrami vid 16g um érsreikninga og settar
reikningsskilareglur.  Arshlutareikningurinn ~ byggir 4  kostnadarverdsreikningsskilum og er gerdur eftir sému

reikningsskilaadferdum og 4rid adur. Arshlutareikningurinn er gerdur { islenskum krénum.

Eftirfarandi er samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Ahgettustjornun

Almenn stefna félagsins er ad takmarka gjaldeyris- og vaxtadhzttu.

Skraning tekna
Tekjur af vorusdlu eru faerdar pegar til peirra hefur verid unnid { samremi vid 16g og settar reikningsskilareglur. Vérusala er

skrad pegar vorur eru afthentar og eignarréttur hefur ferst yfir til kaupanda. Vérusalan er synd { rekstrarreikningi ad teknu
tilliti til afslatta.

Vaxtatekjur eru faerdar fyrir vidkomandi timabil { samraemi vid videigandi h6fudstédl og vaxtaprosentu.

Fjarmagnskostnadur

Allur fjarmagnskostnadur er feerdur { rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og fardur { arshlutareikninginn. Utreikningur hans byggist 4 afkomu fyrir skatta ad teknu tilliti til
varanlegra mismuna 4 skattalegri afkomu og afkomu samkvaemt arshlutareikningi. Tekjuskattshlutfall er 18%.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida i skattuppgjori annars vegar og arshlutareikningi hins vegar. Mismunurinn
stafar af pvi ad tekjuskattstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess. Tekjuskattsskuldbinding er faerd
vegna allra timamismuna en reiknud skattinneign er faerd vegna timamismunar ef likur eru 4 ad peir nytist 4 moti skattskyldum
hagnadi { framtidinni.

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi midad vid eignarhaldstima 4 arinu ad teknu tilliti il
ventanlegs hrakvirdis.
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Skyringar

Vidskiptakrofur

Vioskiptakrofur eru ferdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til nidurferslu. Nidurferslan er ekki endanleg afskrift heldur er
myndadur moétreikningur til 20 macta hugsanlegu tapi sem kann ad myndast ef kréfur reynast ekki innheimtanlegar.

Langtimaskuldir
Langtimaskuldir eru faerdar 4 nafnverdi ad fradregnum greiddum afborgunum og eru eftirstdvar nafnverds reiknadar upp

midad vid gildandi gengi eda visitdlu i lok timabilsins eftir pvi sem vid 4. Vaxtagjold vegna langtimalana eru faerd yfir
rekstrarreikning 4 pvi timabili sem pau tilheyra. Lantokukostnadur vegna nyrra lana er fardur til gjalda 4 lantékuari.

Vidskiptaskuldir

Vidskiptaskuldir eru faerdar 4 nafnverdi ad teknu tilliti til gengismunar.

Skuldbindingar

Skuldbindingar eru fardar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad félagid verdi fyrir fjarhagslegum ttgjéldum { framtidinni
vegna tiltekins atburdar eda vidskipta og hegt er ad meta fjairhad hennar med areidanlegum heatti.

3. Launamal

1/1-30/6 2006 2005
TLAULL ettt ettt 0 356.884
Launatengd gJOld ... s 0 55.776
412.660
Heildarlaun og poknanir til stjérnenda félagsins 4 arinu 2005 namu 380,1 pusund kréna.
4. Fjarmunatekjur
1/1-30/6 2006 2005
Vaxtatekjur af bankareikNINGUum ..o 0 249.222
249.222
5. Fjarmagnsgjold
1/1-30/6 2006 2005
Vaxtagjold af skammtimaskuldum vid 1anastofnanir ... 0 (8.582.402)
Vaxtagjold og verdbztur af langtimaskuldum ... (25.737.721) (32.332.473)
ONNUE VAXEAGIOLA 11rrrvvvrrrieereiieseeesseeeesss e esese st sss sttt sttt (27.783) (1.959.533)

(25.765.504)  (42.874.408)
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Skyringar

6. Skattamal

Ekki kemur til greidslu tekjuskatts 4 arinu 2007 par sem tekjuskattstofn félagsins er neikvaedur.

7. Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir

Fasteignir Samtals
og 160ir

Kostnadarverd
S0 T ALSDYIJUL oo 441.399.355 441.399.355
Eignfaert 4 timabilinu ... 7.709.660 7.709.660
SEAAA T 30/6 cuvererrerieereieieteiee ettt et bbbt bbb a bbbt b et b e aens 449.109.015 449.109.015
Afskriftir
Stada { arsbytjun .......... 5.017.085 5.017.085
Afskrift timabilsins 2.219.846 2.219.846
SEAO 30/ 0 vttt bbb b e bt bt ba bbbt s et s 7.236.931 7.236.931
Bokfaert verd
BOkfart verd { ArSDYIJUD ...t 436.382.270 436.382.270

Bokfert verd 30/6 441.872.084 441.872.084

ALSKRAFLATRIULEOIL ..o 1%
Fasteignamat og vatryggingamat eigna félagsins { lok timabilsins greinist pannig:

Fasteignamat Vatrygginga-
mat

Fasteignif O IOOIL ..o s 138.530.000 447.400.000

Félagid hefur vedsett fasteignir og 160ir til tryggingar 4 skuldum vid lianastofnanir. 1 lok timabilsins nemur bokfert verd
vedsettra eigna 441,9 milljonum krona og eftirst6dvar dhvilandi lana nema 470 milljénum kréna.
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Skyringar

8.

Adrar peningalegar eignir

Vidskiptakrofur
30.06.2006 31.12.2005
Innlendar VIOSKIPLAKIOTUL .......cuiiieiiiiciiiicicci e 3.677.964 8.754.432
3.677.964 8.754.432
Adrar skammtimakrofur
30.06.2006 31.12.2005
FjarmagnstekJuSKALtUL ......cccviviiiiii s 24.920 24.920
24.920 24.920
Handbeert fé
Handbeart fé félagsins samanstendur af sj6di og 6bundnum bankainnstedum.
30.06.2006 31.12.2005
Bankainnistzedur 1 {slenskum KEONUIM .....ocveviviiiiiiiecceeee et naees 20.761.285 30.678.805
20.761.285 30.678.805
Eigid fé
Hlutafé greinist pannig:
Hlutir Hlutfall Fjarhad
Heildarhlutafé { ArSIOK ....cvivieieieeiiieieieieceiese ettt 500.000 100,0% 500.000
500.000 100,0% 500.000
Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut { félaginu.
Hlutafé Ojafnad Samtals
tap
Eigid £€ 1.1.2000 ..o 500.000 7.842.904 8.342.904
Hagnadut/tap fmabilSins .......ccceveeereuererereneeerinieeieneseseeseneesaessenssenecssenes (13.974.005) (13.974.005)
Eigid £é 30.00.2000 .......covvimiimiiiiiiiiiiii s 500.000 (6.131.101) (5.631.101)
ArshlutareikningurJeranfms ehf. 1/1-30/6 2006 11



Skyringar

10. Langtimaskuldir

30.06.2006 31.12.2005
SKULIE £ ISK oottt 470.031.107 460.086.118
470.031.107 460.086.118
Nesta timabils afborganir langtimaskulda ..o (27.872.484) (17.848.109)
Langtimaskuldir { ArsIok ..o 442.158.623 442.238.009
Afborganir af langtimaskuldum greinast pannig:
Skuldir vid
lanastofnanir
Nzesta fmabils afDOIGANIT ..o 27.872.484
Afborganit 1/7 2007 -30/6 2008 .........ccuimiiiiriiinisisii st 27.872.484
Afborganit 1/7 2008 -30/0 2009 ...t 27.872.484
Afborganit 1/7 2009 -30/6 2010 ...t 27.872.484
Afborganir 1/7 2010 -30/6 2011 27.872.484
ALDOLGANIE STOAL oottt 330.668.687
470.031.107
11. Frestadur skattur
Tekjuskatts- Samtals
skuldbinding
Stada L ALSDYIJUN wovuieiiiiccc s 1.721.613 1.721.613
Reiknadur tekjuskattur vegna vegna timabilSins ..o (1.721.613) (1.721.613)
StA02 £ 30/ 6 oo 0 0
Frestadur skattur skiptist pannig 4 einstaka 1idi efnahagsreikningsins:
Varanlegir reKStrarflArMUNIT ..o 8.002.936
Ahtif af yirferanlegu SKattaleGu AP ...rrrevveveessseneeesssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssss s ssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssens (9.204.981)
(1.202.045)
Yfirfeeranlegt skattalegt tap nytist til fradrattar skattalegum hagnadi sem hér segir:
Fra hagnaoi A18iNS 2014 ....civiiiiiiiicci e 31.254.913
Fra hagnaoi Arsins 2015 .. 19.883.873
51.138.786
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Skyringar

12. Adrar peningalegar skuldir

Vidskiptaskuldir
30.06.2006 31.12.2005
Innlendar vidskiptaskuldif .......cccooiviiiiiiiiiiiiii s 111.184
111.184
Adrar skammtimaskuldir
30.06.2006 31.12.2005
ViILOISAUKASKATLUL ..ottt 653.796 753.845
Ogreiddir afallnir vextir 1.282.451 4.824.764
1.936.247 5.578.609
Nzesta ars afborganir langtimaskulda
30.06.2006 31.12.2005
Skuldir vid JANASEOIMANIL c.....ouieieiiiiciicciccic e 27.872.484 17.848.109
27.872.484 17.848.109
13. Kennitolur
Ur rekstrarreikningi 1/1-30/6 2006 2005 2004
Ardsemi
Hagnadur fyrir afskriftir, vexti og skatta (EBITDA) .....cccocviivcinicincninn 12.289.732 55.757.025 6.239.004
a) Framleg®arhlutfall rekstrar 0,85 2,01 0,69
b) Hagnadarhlutfall .........c..cooccuiiiiiiiiiiiiiicc s (0,97) 0,26 0,09
c) Hagnadur 4 hverja krénu nafnverds hlutafjar (EPS) ..., (27,95) 14,59 1,59
d) Ardsemi eigin fJAr ..o s (10,31) 1,55 1,52
a) EBITDA/rekstrartekjur b) Hagnadur arsins/rekstrartekjur
¢) Hagnadur 4 hvetja krénu nafnverds hlutafjar (EPS) d) Hagnadut/medalstada eigin fjar
Ur efnahagsreikningi 30.06.2006 31.12.2005 31.12.2004
Nyting fjarmagns
£) Veltuhradi e1gna ..o 0,03 0,07 0,05
h) Veltuhradi vidskiptakraffia ... 2,32 4,34 4,46
f) Rekstrartekjur/medalstada heildareigna h) Rekstrartekjur/medalstada vidskiptakrafna
Greidsluhaefi
1) Lausafjarhlutfall ... 0,82 1,68 0,32
i) Veltufjarhlutfall ... 0,82 1,68 0,32
i) Veltufjarmunir an bitgda/skammtimaskuldit i) Veltufjarmunit/skammtimaskuldir
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Skyringar

13. Kennitolur (framhald)

Fjarhagslegur styrkur
k) Biginfjarhlutfall ......ccoooovviiiiiiicce s -1,21% 1,75% 0,26%
1) Innra virdl hIUutafjar ..o (11,20) 16,69 2,10
k) Eigid fé/heildatrfjirmagn 1) Eigio fé/hlutafé
Ur sj6dstreymi arsins 1/1-30/6 2006 2005 2004
m) Skuldapekja handbzers fAr ..o, 0,01 (0,04 0,11
10) GEOL SOIUNNAL ...ttt 1,35 0,92 0,66
0) Gadi afkomu ... (0,48) (2,49) 55,09
p) Gz0i rekstrarhagnadar 0,67 (0,35) 8,21
m) Handbert £é fra rekstri/skuldir o) Handbert fé fra rekstri/hagnadur
n) Innborgadar tekjur/bdkferdar tekjur p) Handbeert fé fra rekstri an vaxta/rekstrathagnadur
Rekstrargjold sem hlutfall af rekstrartekjum 1/1-30/6 2006 2005 Breyting
Laun og tengd gjold/tekStrartekjur c..c.ceevueereeneuireeereneieeireineiseenenseneeneenans 0,00% 1,49% -1,49%
Annar rekstrarkostnadut/rekstrartekjur 14,89% 14,42% 0,46%
ASSKtiftir/ teRStALTERJUL ..o 15,37% 14,82% 0,55%
Rekstrargjold/rekstrartekjur 30,26% 30,73% -0,47%
14. Sjéaostreymisyfirlit
1/1-30/6 2006 2005 2004 2003
Hagnadur (tap) ArsinS.......cccecveeieieivennenencininieiisinns (13.974.005) 7.293.333 795.524 (245.954)
ALSKIIFL s 2.219.846 4.116.893 900.192 0
Reiknadir fjarmagnslioir. ..., 18.929.997 13.981.385 12.764.016 0
Hreint veltufé fra rekstri 7.175.838 25.391.611 14.459.732 (245.954)
Breyting a:
Rekstrartengdum eignum........cocevvvicincisiennniesnniinnes 5.076.468 12.308.195 (17.397.901) (3.689.6406)
Rekstrartengdum skuldum.........coceevciicininincencncinine (3.753.545) (57.550.320) 46.764.175 16.475.938
Handbart fé fra rekstri 8.498.761 (19.850.514) 43.826.006 12.540.338
14
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